
BIG OIL, BIG MONEY AND 
CLIMATE CHANGE  
Hvorfor skal vi holde 

olieselskaberne ude af Arktis? 



 
• Olie er stadig den største kilde til CO2 

udledning i USA – og globalt samme 
mængde som kul (right from CO2 Emissions from Fuel Combustion,) IEA 2012 - 
http://www.iea.org/co2highlights/co2highlights.pdf-  

http://www.iea.org/co2highlights/co2highlights.pdf


 
Men… 
  

 
 
 
 
 



 
 



• Størstedelen af de fossile brændsler skal 
blive i jorden  

 



Det er ikke investorernes problem! 

• “Investors for the most part simply don't see 2ºC as 
achievable…The most common investor response to 
Carbon Tracker 1 was that we won't have 2ºC 
regulation so no need to worry then about stranded 
assets!” 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
  

Oil industry project cost curve 
Marginal oil projects require US$90/bbl to make a return 



Peak i efterspørgsel – ikke udbud 

 
 



Fortidens brændsel er fremtidens 
investeringsrisici:  

 
• Selv uden en global klimaaftale forudser Citi, at med de 

eksisterende standarder for fuel efficiency og skiftet fra olie 
til gas, vil der være et globalt peak i olieefterspørgslen i 
2020 
 

• Bernstein Energy vurderer, at kulefterspørgslen er faldende 
alle steder på nær Kina, hvor den vil begynde at falde fra 
2017. Hvis det er korrekt, forøges risikoen for stranded 
assets 



Ikke kun faldende efterspørgsel! 
Stigende omkostninger og reduction i 
udbetaling til investorer sætter 
olieselskaberne under pres:   
 

• Aktiekurserne har været stabile i en årrække – og med de 
faldende oliepriser er de under pres 

 
• Morgan Stanley mener, at investeringer i nye olieprojekter er 

økonomisk ubæredygtigt 
 

• Goldman Sachs og HSBC anbefaler, at olieselskaber i stedet 
at olieselskaberne betaler penge tilbage til investorerne 
 

• Kul har allerede passeret det punkt – aflyste projekter, salg 
af værdier og selv konkurser 



Hvorfor betyder det noget? 
Analyserne er ikke baseret på miljøhensyn – og er 
ikke afhængige af en global klimaaftale 
De er i stedet baseret på: 
 

• Stigende omkostninger ved udvinding/rafinering (Arktis, 
tjæresand, ultra dybhavsboringer) 

 
• Den stigende tilgængelighed af alternativer (gas og VE) 
 
• Stigende energi- og brændselseffektivitet 



 
  

Oil industry project cost curve 
Marginal oil projects require US$90/bbl to make a return 



“The third issue is Alaska. There the company has 
lost the benefit of the doubt. Shell has wasted 
some $6bn drilling in the Gulf of Alaska, so far with 
no real results. Now the issue has come to 
dominate the brand image of the company .” 





Opsummering: 
 
 

• Arktisk olie, tjæresand og dybhavsboringer er allerede nu 
sårbare og under pres for at reducere  investeringerne og 
istedet returnere pengene til investorerne 

 
• Hvis vi “skrumper” olieselskaberne, reduceres deres 

indflydelse på den politiske proces 
 

• Og på økonomien… 
 

• Derfor er presset på investorerne vigtigt! 
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